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1. DA METODOLOGIA DE RECOMPOSICAO
1.1. A recomposicédo do equilibrio econdmico-financeiro do CONTRATO em relacéo

a determinado EVENTO DE DESEQUILIBRIO sera realizada de forma a se obter o valor
presente liquido dos saldos do fluxo de caixa (em termos reais, ou seja,

desconsiderando efeitos inflacionarios) igual a zero, considerando-se:

(a) os fluxos de caixa marginais, positivos ou negativos, calculados com base na
diferenca entre as situa¢des com e sem o EVENTO DE DESEQUILIBRIO;

(b) os fluxos de caixa marginais necesséarios a recomposicao do equilibrio
econdmico-financeiro do CONTRATO; e

(© a taxa interna de retorno respectiva a natureza de cada EVENTO DE
DESEQUILIBRIO, conforme determinado a seguir:

1.1.1. Na ocorréncia de EVENTOS DE DESEQUILIBRIO decorrentes de
cancelamentos ou atrasos das obras previstas no CRONOGRAMA DETALHADO, a
recomposicdo do equilibrio econdmico-financeiro do CONTRATO sera realizada
levando-se em consideragéo a distribuicdo fisico-executiva estabelecida das obras no
CRONOGRAMA DETALHADO, bem como a taxa interna de retorno (“TIR”) de 9,64%

a.a. (nove virgula sessenta e quatro por cento).

1.1.2. Na ocorréncia de quaisquer outros EVENTOS DE DESEQUILIBRIO que n&o
se enquadrem na hipé6tese do item 1.1.1 acima, inclusive os decorrentes de incluséo no
CONTRATO de novos investimentos, a TIR a ser utilizada serd composta (i) pela média
dos ultimos 12 (doze) meses da taxa bruta de juros de venda das Notas do Tesouro
IPCA* com juros Semestrais 2045 (antigas Notas do Tesouro Nacional Série B — NTN-
B), com vencimento em 15/05/2045, ex-ante a deducdo do Imposto de Renda, apurada
no inicio de cada ano contratual, (ii) acrescida de um spread de 3,16% (trés virgula

dezesseis por cento) a.a.

1.1.3. A seguir, a formula a ser adotada para o calculo do valor do

reequilibrio econémico-financeiro do CONTRATO:
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t=(t—a)
z VPLFCMa =0
a=1
VPLFCMa = FcMa
‘= (1 + taxa de desconto)®
Na qual:

Y =15 VPL: Somatorio dos fluxos de caixa marginais do ano de
origem do evento de recomposicdo ao ultimo ano do fluxo de caixa
Marginal [t = t-a];

VPLFCMa: Valor Presente Liquido do Fluxo de Caixa Marginal no ano

a;

FCMa (fluxo de caixa marginal resultante no ano): Fluxo de caixa
marginal resultante no ano “a”, considerando a soma entre; (i) fluxo
marginal resultante do EVENTO DE DESEQUILIBRIO que deu origem
a recomposic¢ao e (ii) fluxo marginal necessario para a recomposi¢céo

do equilibrio econémico-financeiro;

a: Ano de origem do EVENTO DE DESEQUILIBRIO;
t: Ano de término da CONCESSAOQ:;

Taxa de Desconto: Em casos previstos no item 1.1.1, a taxa de
desconto prevista no referido item. Em casos previstos no item 1.1.2,

a taxa de desconto prevista no referido item.

1.2. A cada recomposicdo do equilibrio econdémico-financeiro de determinado
EVENTO DE DESEQUILIBRIO, sera definida a TIR a ser aplicada no célculo de acordo

com as taxas vigentes.

1.3. Uma vez obtido o valor resultante da recomposicao do equilibrio econdmico-
financeiro, este devera ser aplicado durante todo o PRAZO DO CONTRATO, néo

estando sujeito a revisbes em funcdo da variacdo das taxas vigentes.



sty ) Folha

) PA 50114/2019
Rubrica
GUARULHOS
1.4. Para fins de determinagdo dos fluxos de caixa dos dispéndios marginais,

deverdo ser utilizadas as melhores informagdes disponiveis para retratar as reais e
efetivas condi¢des atuais, para estimar o valor dos investimentos, custos e despesas,
bem como eventuais receitas e outros ganhos, resultantes do evento causador do

desequilibrio.

1.5. Para fins de determinacdo do valor a ser reequilibrado, deverdo ser
considerados os efeitos dos tributos diretos e indiretos efetivamente incidentes sobre o

fluxo dos dispéndios marginais.
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